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msulasuuUa\)amwnua'lmnnsa Climate Change Ioannausnuumwoao
AaudvurnluuszinAlnslugivTUATARIULY ddukbiviiaminrnans: numua\)uaoaaun
IOlﬂOUUE)EJ'I\)C]E)lua\)lla:nZ)FD'lUS‘.UllS\)UUlSE)EJ q W39:0u Agudv i G Wu PM2.5
kdondundiudou :ns1vIUYaY World Meteorological Organization (WMO) wui
Wl 2566 arurknilodsvavlandmsiUdsundavaglugiv 145 + 012 avmwaldua Watfieuiu
s:duApugnaknssu Builumswasundaviiviniaalusau 174 U ua:tndidgvAudasAa
AlUAU 1.5 avAmwaldea Armkual3ludoanavuida (Paris Agreement) La:autindULEEY
dundoimalan (Global Climate Risk Index) 3lk1&u31 Us:inAalnsgadaluus:ina
AdAduIdgvdIunTInIAZIGUR 9 910 180 Us:zinandlan

Ueymrdavuwdadonua:Ugymidrutasugasindusoulavauadivlaida ovon
mswasuudavluamwinadaudowans:nulagasvdolAssgAdlUKaNEdIU APHANSINUNIVASY
nANULFgKEdansSwadu Tasvadvwuu waznsdisvdiavavuss1su dowalknASy
iAmlgdnetlumsidorofldsunans:nudnABWUIE MSQUASAVIZUMWUDVRHUS=EUAY SIUAY
Algrelunissouusuluyorniskialasvasvwugiudiv q lagsieviu Fiscal Risks
of Climate Change uvavsuiniswauilalde (Asian Development Bank K35o
ADB) ma31 anmwainmAnwWasuudavlu azdowalknisznvaisadvuavus:inAlunIAWU
Gy ua:uldIAWUgvIuDIAvUUSEURGavIFluAIsSUliauazusuUsvlasvagvwugu
yoVUS:INAIWDSOVSUATSSSUBGAND:IAaUREASHTU LazdKkSunans:nunvdaunikuldsa
WU MsgryldonukaINKka1gNIvIINMWLAzNMSHavIRYY MiForedugunw udu
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Us:inAdv 9 nlanlélkanudrAnydudaymavuoadauuaiginsaviiodriuasugmans
tumswandulkmassaousulagumswaalklluidasiuvdvidadon sns:UIASUZADUDY
Us:inAlknarouiAsugAndion (Green Economy) tia:tihus:1Guidavavinadou
LIULAUTUMSAISEKVUSEINA 1U L1asmMsUSuMBAISUBUADUTIUWSULLAUUDYAKMWEISU
kS0 Carbon Border Adjustment Mechanism (CBAM) 1luuiasmsiaAunivaisAn
AlUlEAE (Non-Tariff Barriers) iWatwusimaumtiiinmausnwaakmwelsuliazfiou
UsunumsUdasfmuidauns:anlumswanauAdonad uazakmwglsuiuwui:ugnaguauwa
CBAM {hnsaunaudumnads:ztaniuauing

Godu dvarudrnus:zinalnadavlinrnudAydsuvmsuslvlaymavudadou
AKkuauudINIWaULAULa:pVIdlRNIASSAdAs:KTAAVAIAIAYAUNISSAVIED I AP
gas:duaaramsusutasaavavys:inaAlnglinatisuAuus:inAdu o tupidnia ua:asv
msduduazas:kinduavus:srsulunmstkadnudrAyaunmsuslnauazidonliusnis
Fuduazwaanarinidunavmvmsuau tWasavis:Gumsuydvduvavus:inaTluwiaudau
as$av1dvudadon

s1evuMsAnudiInaUs:avAaAnuANUITauTovuavUyKIFv 0D U LA:
JeykLASUIAD WadlkiRudvanudrAuaznaiusbluvavaiasgidavidavidunuin
tumsualulaykridvudadovuazasdwlomatunisudvduniviAsygasvovus:inAlng
uassamdatausuuzidoulovigriiumsiiadoviiodrunisibutazindoviodiuns
#oilulndoviiokdanuavas:nsivaisadviumsussatdikuremsiiuduindoulAsugam
vavus:inAlnglugdiAsugisdidoofiaulaagvdvdunazaiuisaudoduld luamunisai
IAsugADUazavIadauntagunlaviudviuioadu

dodu stevumsdnuido:Us=naudde 5 dou Tdud
1. mswWaguudavaniwaidaimAllulaymiavudradaunidnduningisvasu
WodlkRuAvamunsaitazAuIdevdudviadauludsauu wans:nudadvinadauvavus:inAlng
wazAusdutsvarulumsAtivavavuoadou
2. mswaguwdavanmwadaimAlduleykimviAsygisndonans:nudd
A1S:NIVNISAAY AUNVAYL uazANaINIsalunIsSuyvIUYdVUSELINA

WatdaulevlaymavioadauinudaymiAassgao uazkads:inAlneldisvdanmsaulaymiaoudadou
2:ADIKAQAUIFDLIULGVIASYIAD AS:NUCDAISINIVAISAGVLLA:AIUATUISAlUASIUDTUUDVUSELNA
{us=9:910

3. axsAmKkuagnsmMaasSiwadulnaauaiswanuradgwgvduludivds:zina
WoAnwdgvuasmsludvus:sina wathwi3iasiKuasiauauusulovignikuizavdiksulssinalng
4. unuanvavaAsSgAunIsTanIsdvdadaudviduiudrarsisaus

Wa3lAS1:KIBoLASYIMAnsIvIDadau uassahdatauauuzuiasmsdumsias
uiasasa@iumsidulwadviasunmsusutlasumswaalkidudasauavudaaou

5. maswasuiraaramisuautasaatuds:inalng

IWadtAs1skdadnnauovaaltamsuautasdaluus:sinAlng wasvamdoatlaualius
urasnIsdiundazuiasnisaiunisivutwagns=auaalamsuautasaaluds=tnAlng
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UpauuanwplonmAlnsidsuagvdaliovuasiai$ lasUadedAyRdona
ciamqu?isJuuUa\)ua\)amWQUmmﬂ AD Wwanas:nudaMvISauns:an (Greenhouse
Effect) uiiaoiamsudosfsidouns:andduussgimavavlan lagAsnssunv
isygAnldnalhlAaisiSouns:anlusduuudiv 9 91h Asidinu AMgmsuaulasanlyd
wa=Mmsluasasanlsvd

21A5189v1UYaY World Bank wu3iUsuraunisudasfisidauns:antwuiu
adodatlion (World Bank, 2024) ua:UsunumsUassfitsasuaulasanlsduavlan
Wudumnyivaaugngaaikassuiiviasa: 50 (WMO, 2023) TagusurauRtwuiuyav
Asidaunsaamikauknduavlandnisidguulavedivsialsy lagninsigvIuyvow
World Meteorological Organization (WMO) wu31 luszgz1pa1Aniuun QEUKAD
vovlanwuaviu Taslul 2566 AnWuvaukadiadgvavlaninisiasuudavog
ugv1.45 * 0.12 svAnsaldsea vilumswasuudaviivinaiaalusou 174 U
uazuinamstlasuulaviugivnsugngaaikassy (WMO, 2024) Bogeuknluavlan
r‘ile‘-iauuLJa\)IUei\)waToamsociaU§u1€umsmoua\)mqmsmﬁGmws,uuS\) (Extreme
Weather Events: EWESs) 13u Aguav anAne gnane Wudu lognndoayavov UNDRR
wu31 tugovszg:zardoucdd a.A. 2000 - 2019 MlantfiaAgwUanvsssuBIaUNLAD
AVAU 7,348 ASL Godvrwans:nudaus:vinslans1d 4.2 wudruau AaluyamAnuideme
dowAasuganlandiudu 2.97 Auduadaarsansyg KSas1d 89 audauuvin (UNDRR, 2020)

dwmsudszinAlngldsunans:nuain EWEs kangasv logaindayavav World Bank
doud A.A. 1980 - 2020 wui Ausssumdiniiadutssasviigaluds:inalng Ao Usykiinou
dvAaalblusona: 48.45 mntltymﬁasssumﬁﬁ\muo (World Bank, 2020) uanmad
MNAMSIIASIKWans:NUYaY EWES daus:inAlng dojamadutinnuidavdiuniormalan
(Global Climate Risk Index) &850 (Indicators) 4 d1u 1aua 1) Susuiidedda
1A EWES 2) huouiidegdadaus:zsiassiuou 100,000 Au 3) yaAiAULEgKIg
dos:uulAsEgARIRgUAUSILDIUMSTD (Purchasing Power Parity: PPP)
la: 4) yaAAduldgrigdas:uulAsygAdIRguAUNaaAuriudasIuluds:=inA (Gross
Domestic Product: GDP) lagdulnw 4 diu wui UsztnAlnggadatluds:ina
AdAnuidsvdundorniAdi1dui 9 91a 180 Us:tnandlaa (mwi 1) lasdsissa
gvdudrulkaylluwamindeywitiinoulud 2554 AriRuszssundl 13 duau 1dsu
ANUdgKIgAallduyan 1.3 aiuauuin (46.5 billion USD) soudivaAslklAaniskgas=dn
YoVADASSUNIVLASYTAD ij"’\)ﬂs:nuciamwu‘iaﬁuua\)ﬂna\)r}u (POAPONSAKORN,
2013) laganuidorrgavaardaallusosa: 12.5 yov GDP (GDP tul 2011 yav
UszinAlne agf 370.8 billion USD)



mwn 1 dslinowidgvaugoaimalan (Global Climate Risk Index)

e T,
J‘iﬂ'ﬁﬁ-{;}kﬁ; = ;r
. < .-“‘JTEE:E(,?“Q% =
e

i

& o

Climate Risk Index: Ranking 2000 - 2019
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AUl German Watch. 2021. Global Climate Risk Index

21AyaAIAdIUIEgKIoAtAadudas:uulAsygAD soufivaisidasuudav
nvduanmwalomeandodagvdatiiovua:ndanusuusviu sodonans:nulagasods
AxUWudguavUsBULAsS:UULASHZADIUNWSIU Usykidvaadiddviatdundiunmme
1Svdau Avlulddvavaisiiasi:Knans:nuuazidvavasiovauadnuideviordiiann
mswaguudavnvdugioima dudavardonnusiuiiovavus:siaulanius:o:dalu

837,

{uyuuaYYBLASWIUNAULASYFAD UszinAlngdn1swauun
agwdaliiov udmswauinmviasugislddvnans:nunivavasliiia
Ueymravudadon ua:Usymavudadoulddounduvrdonalitialeym
nmvdrutasugaald vdvwans:nuAuaULluaguavUs:x1sU tazilu
MSA:auAIUIUSITUIDNIDIASEIADNLIUSI:dULAS U:81) UazNISIAGAY
sssusranilunaninlaymavuwdadavlunda:asdv 1i319:10u Wi Agudv
k3o Uryk1 PM 2.5 ddudvwalkiiadununiviAsugisnnnsv




mquaauuUa\)amWﬂummmUuUzymm\)msuaﬂa
NEOWaNS:NUDNS:NIYMSAGL ATULILAD
LLazAUaUISaluMsLLIuYaLUSINAlUS::a1)

tumsuAleyriavuwdadauninsginisdridunisnoludruvavas “aaleyrr”
mqu?isJuuUa\)amWQGamm (Climate Change Mitigation Policy) azmsfikua
ulguigs “Usuda” manzanwadonmARDANIURUNIU kS Adaptation Policy
lagTus19:10u Mitigation KSa Adaptation Policy dovoidgvuus:uiauninninsSy
lumsdidiumisivau

AVl wans:znudes:uutAsugAdlurnamnnsnAgsssusIamikltiaAUIEEgKY
dans:NvAMISAZoNLNIVAsLILa:NVIaU loslaykidvudraaauidgavnivlunisavniu
AJINLFYVEINIS:NIVAISAAD (VT

o amswaguulavagvsuusvuavanmwpiiormadvwans:nulagasvau
ms:numsaavnamsininsSgdovoanulovienisyrgikda asussim
ua:idgrgimans:numinansisausie (Relief Policy) wu msihowdadoulsuiagonde
msidgreninuasAsmUWURLIABasSKEaNanaamMumMsiasasnldsunNuFere Wudu
Tagmnms3tAs1KuavarwusammuaLazamideddvidaulavs:kIwus=nA (International
Federation of Red Cross and Red Crescent Societies: IFRC) wu1 ul a.A. 2050
31uduus:vInsildSunans:numinlaykidrudvudradovardwudutduaavinii
w12gi 200 duaudal FodowalkdunuuavniasylunisikAduEIgIKETUSUI
Wuduuiagh 6 uauduuindat (Edelman, 2024) Tasmsidouds:uisuyavainsy
lumsussimaisisauAsBolunans:nuAdanuliutuaugouazlumsiwuanuiEsvdiu
nspavlkuAnASTIA Taglawiznans:nudaaNuUEadaduANUaILISAlUAISTISEKT
(creditworthiness) uavus:tnA

TaglawrzUs:inARGMsWoWINSWeInsMusssus1alumsiuLAZoundnssy
NMVIASEPAD 911 MAMstavas msus:uv soudvmamshaviie Wovnnmswasutlav
YDLAMWATNMAGOWANSNUCIDS:UUTDANMYSSSUBA LLEazANUNUWIUYDVaQMa (Edelman,
2024) s2ufiv 9ruknlngoiudonans:=nudanaamMwiisuvu (Labour Productivity) 910
WaWaacoaKUIgYavLISHLMUAAaY MATLOUTI TuMsHiURoPanavmumsWasutlav
vovarukndua:aniwarnA lasUsduRnaidurdvdutduguassadrAyiidonado
waaniw (Productivity) vavauAiua:zusaistuniwsou z‘f\)luquua\)ua\)
A1S:N1VAISAAVAISANaVUDVINAONTIWADAET) d19MTKkAIsdatausralduovainsSy
gusurauaaav ?1aaisviaunauduAlla:usms (Supply Shortage)

e WanNs:NUAds:UULASUZADUAzAINAINISaluMISUULTUUILUS:INA



Usykrdvuoadouarndowans:nudaladasnawdiusimuaztadosniw
nvaisaavuavus:inAlunvdan wans:nun Supply Shortage uas
s1mwaovmunusSutwududuindauliiia Second Round Effects nada symauditu
s:uulAsugAsUsSUIWUaLduma Supply Shock lus:uu dvwalkiAausvaadudiu
wuwwd (Inflationary Pressure) lus:g:U1unavlla:s:=g:91 TogmsiWuduyavdas
Buio Mtksuimsnawimsdiduuloviemsidudod domlkiAannudunduluaaia
msibu loglawizmsusuanavuavyamasiaiski MiknASgiaunuNYMSIBURWUELTU
(Sovereign Borrowing Costs)

dr9dununvIASEZADA q ka1l viduladedAryikars q UssinaAnalan
isowanduuleugftneadiovaumsdanmstaykidruavuwdadau laglaayvkurgwolk
AsygAsvavUs:inAauisatdulaldagvdvdiu uazniswandulitianisusudivav
MALASYIADDPEL (Real Sector) WalknsdlbuAdAsSUNMVLASYgADAdUAUDVAAlA
msuAUsyrmaviadoumuulouigvavmasy nvd dkSuds:inAuazndussanii
mswasuuwlaviigrorndovindyaudunudiannuidevitWudu ous:naudie
A2INLEEY 2 Us:tan Ao

1) Regulatory Risk : 91n Non-Tarrif Barrier lasakmwglsu (European Union
EU) ladmsmikuauiasms The Carbon Border Adjustment Mechanism

(CBAM) laguwiasaisavadnuyvitiunisususinimsuauadudiuwsuiau logasAikua
symaumiiduous:innidialavaumsihidnauAnuaasfuidauns:angodniu EU
Tagaudn 5 nduusa AdANUIFsvaLdamssITkavavmsuauaw 1aus kdnuazikdnnd) Gwud
aszualwih Jo tazeabilisu Svmsusuldunnsms CBAM Auaumiininaurinswaisan
mMSuaulus:g:lsn ddas:nudaumdvaanuavinalu EU yamavév 28,573 duuin
ua:tusuanwiimsusuiuauMi:gatnwoisanmuinauri CBAM 3a Tdus
waaAurimamsnauliiu (Refinery Products) 1nG5unss (Organic Chemicals)
[elasu (Hydrogen) waulutls (Ammonia) uazwaradnlwawas (Plastic Polymers)
TagUaauunasmsdvaanagludvmsiudsuriukia Transition Phase s:k3w U A.A.
2023 - 2025 wialkmassasusuddorkaninsurinineddavagwAsgiludasll Avd Amadn
LIasMsAvAEYRY EU 2:15ulWauvAulsiut 2026 (SET, 2022)

tuAnuusoUdd Regulatory Framework ikal Gmsuegnguauwaagvciolion
2evU nselivow CBAM Alddvaryayrauiisdaumsuengndussiomelduiasnmsavaand
oonlU TkAsaunauUs:IANGUMAKaINKaBLIATU UDNPINT Ka1ae Us:inA WU wAUa)
IMKElG KSaanswaandns Aods:kIwworsantiwnasludaveauzidodautinisooau
wWuderAaurhiliuasmsiudanueauzaona1dildu Non-tariff Barrier Rugngvauwa
dHhuuuvaanasanluizos ¢

mswagsuwlavikariidviduusvaadunivdaulraaarkassuluds:ina
p:dovdudrdrunisaaleykidvudadon uazkingviivias Non-Tariff Barrier
21nAA1d1AY19dvHadd Bargaining Power vavauailnsluilaa
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2) Supply Chain Risk: ;amsuduling Zero Carbon Emission yavnAsy
las ﬂaussmmafanmimununmomnmsdaaamzjmsuaulwua\)uu laomald Supply Chain
tuudazdunauaiaiAansed i Suppller a'mwanms-nunqumsUaaummsauns-anu
Wdvanaaua:quslaa uonmni tisvoiatudoavugusinaGuuslivio:idondudiua:
uSmisAGuudAaRANUEYEU uazmsuAleykidvudradouadu (Lash and Wellinton,
2007) {uyuuaLYBaLAdUsSARIUTIUzIWAODIASULISHAOAUUMSAQIdDNINnAULA: Suppller
AUoiudnaUs=avAduaNudvEiu WalkansmswaaddunumsudesimsiZouns:anlosiaa
syudviialkansniswaaldsunissusovmnavAnsaviadaulus:uaina WWorhIkauA
ua:usmsidudidanuvaviuslnauindu

luyuwavyavUnavNuAUIGEIAU Sadin (Consciousness) yovUnavNUIAYIAU
Green Economy a:rilktnavnuidani:avnuiussaoiidithkueduadudvéuuniu
luyru=AUPTUAA1ANISIDUTAISWUUINEAATNIYASIDURIAEITOVAU Sustainable
Financing u1autg @10 Green Bond ua: Transition Bond unavnu3viinividan
mvmsavnuikalnkaeunaNiuada dodu &ksumassioRasuausviidelayrinodau
Wauunisyavaalanmsiwudvaadsviduusvaaduidvradauusnivaiss:aunuuas
msdiliussisvavaiadasulus:a:aaly

A1SUvd Zero Carbon Emission
uImUUlws\naannu tmmsuumaau
ulgurguavninsana:aivisallasuwginssu
nIvAIuLASYZADUIY Real Sector

amsumsuanamdaauuUa\)Ioma'lana\)suuso
AQAUUAzAINLFEVIWULED umUuUaaaamfy
mikaisvgrga nmviAsugadvavUs:InAy:aaddavia
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3.1 INTERNATIONAL POLICY

Jquavudnaassy 1990 Wuduu UszxraulanlddnissiuiioAulus:auaina
wamkuathkumelumsaaleymavioadounvihkunes:a:dunass:a:e11 lagldimsdacv
nalnkanmeldnsouakUs:x1nadu 2 naln Ao (1) nsausudayayrakus:v1v1G31628
mswé'iﬂuuda\)amwgﬁa'lmn (United Nations Framework Convention on
Climate Change - UNFCCC) A.A. 1992 ua: (2) wsaastigala (Kyoto Protocol -
KP) A.A. 1997

2810(sAd dreannAsaifdsunlaviuagivsiat§rsvindusibudovidsm
AUanavdumsaguulavanmwadoxmeavulrku lagldimsus:yusgmAnsauaudayayid
ajen 21 (COP21) eu nsoUsa UssinAWsoiAa suialunduanavdhsa (Paris Agreement)
lagnduanavavaardiinavvAaululGouwgAdnisu A.A. 2016 ua:zidus:tnAauIGn
melddaanavdvad1dnvau 196 Us:ina

Tasmeld Paris Agreement du Uszinficiho o Tlddoidkusduiiugiussudu
Av:SavimsiWuduvavamkglladsvovlanilikdindi 2 svAnsaldea ualuvausdgrnu
Akuathkuelus:g:01dAZOIUTAIUAAUIPWENOIUSABINISITUT UYDVIUKATLDAY
vovlanlkliosaviUdaouivdinii 1.5 svmisaidoa wiounvikuadhkuislumsaan
fvidaunsanlagfkualifisidounsaaduudliviWudunazgogaladiud a.A. 2025
uaztkisudfMsidauns:anludsnruanavagivdaliovkdoondu suns:AviUsureuaaaw
Soga: 43 {ul 2030

msdndumsavaand:darsananuidusssulia:kanAnusuidasausIuaulus:au
Auaadivuavus:inAwuuudruazus:inasridowasun lagddvavAnanwuavudazus:ine
mwannmsaivaus:inanuandwau lassgnAdovidatauanisdildunisiiSenin
Nationally Determined Contribution (NDC) yavUs:infna ¢ 5 U souous:zinAcv ¢
anﬁmsioﬁwnsmams’s~s~malumsm7cumuuuUaiaaﬁwl§aUﬂs~anc'i’1tJa\)Us~mﬁ
(Long Term Low Greenhouse Gas Emission Development Strategy : LT-LEDS)
WUIAU tWataavfivuusmodidumsuvavudazussinAiavdithkunguavisnnavdonaid
lumsanMsiZauns=on Goa:thludithkunelumsanasuknilodguavlanius:g:dullas:g:o1)

uanMINd Walkmsddumsvavida:uszinAdaNulUsola UNFCCC Fvldidmsaikua
LLU2MLAISIA ANSSIYVIU Lla=A1SAsIPdDU (Measurement, Reporting and Verification
(MRV) Framework) lla=mela Paris Agreement ldidmsaikua Enhanced Transparency
Framework (ETF) tatlunalniumsaamuanuéuktivavasdidumsvavudazus:ina
Avludiuvavas:zudunisussimieykidvudadau (Mitigation Policy) uazaisusudd
demswasuulavuavamwnlonmea (Adaptation Policy)



3.2 NATIONAL POLICY

AU LLaMEld Paris Agreement uusowanaulimsiuindaumscldums
AAeddavAUMsaafsiBounsanuazmssuiionnuideviiaaiumnlaymavudadou
agwlsAd udazuszinAdmsdudumshuandvaanlu AvtundyavlasvadwmsiAuqua
tazuuomvmsiiAuqua dksuludruvav Mitigation Policy :adayavav World Bank
wu31 Us:ztnAn3idosa: 70 Gniswauwaiutnsaviialunistovaulaymidvulradon
(World Bank, 2024) (nwh 2) TagaistvAuldindavioorduancdivau drukiv
WuwainlasvasviunsmauquanuandiwAugsvudazuszina avd

AIwn 2 tasaviialunistovAulaykiavudradon

A World Bank. 2024. State and Trends of Carbon Pricing 2024

1) UssinAmKala

JszinAitmkalddnsasy Framework Act on Carbon Neutrality and Green
Growth wetlukaninaurfRgaaumswauunlasvagwmsiauquamsdiiumsautayu
Fowadan lnemeldngkuiedonad mrkaldtihkuediksus:a:tiunawvmu NDC TRaa
misUdasfmuiSouns:ondasa: 37 malul 2023 ua=imssadv 2050 Carbon Neutrality
and Green Growth Commission dviwatvAuliibadaudvrmau a.a. 2021 laglasvaso
UavAUNSSUMSUS:NaUAIESTUUASININISAVAU 18 AS:NSIV SHUALASSUMSIAMALDABU
$1udu 78 au lasAsuzassumsavaadiKiAlumsiulrdauulenslumsaafismsuau
saudvilunAdksuuanilasudayas:kiwkudevuRAgIdav NI IASIKLUINTD
lazmsaitdumsikaoandavauldikuragliunsanfisiSauns=pAYVUS:INA

uand1nU Us:zinFinkaldgvldnandulkinanisdos:uutauviraansiunisuaas
MuiSauns:=9a (Korea Emissions Trading Scheme (KETS)) lagladdunis avd

J UszinAtmkaldlaimsasiagkungiawilumsmauvquanisditiunisvav KETS
the Act on Allocation and Trading of Greenhouse Gas Emissions Allowances
(ETS Act) log Ministry of Finance and Strategy (MOSF) riwsthdluaisdikua
gnsAdas the Master Plan for the Emissions Trading Scheme lag Master Plan
avaanwumsmikuagnsmaasna ¢ 5 év 10 U lagaduusalsluygov a.a. 2015-2024
nazlasumistkusauain 2050 Carbon Neutrality and Green Growth Commission



s:uudvaanldisuldnulutdauunsiau a.A. 2015 lagddagus:zavAtwatdu
Cap - And - Trade system vavaaramsuauluus:ina lagusz1nnssioi KETS fkualk
ansatinssumssanslunaramsuau Usznaudrs mswaanszualwih (Power Generation
soulddv Indirect Emission 91anstglwwi) 9aaikassu (Industry) aisaaasiv
(Buildings) a1suudv (Transport) AsUu (Aviation) uaza1svanisvovide (Waste)
lagskuaWlumsuvAu (Mandatory Participation) (RnaavAnsmeldds:zinnssAnavnaid
fwAuATUSU GHG emission irhAukgaw1nn31 125000 tCO2e malus:a:3a1 3 U
GadoAu Kéoamuus:noussAPSU ¢ Al GHG emission dol U1AA31 25000 tCO2e
meluszg:al 3 UaadaAu hsiulus:uudonard lagasdours Carbon Credit
awnsadudunslanvlusyuuu Free Allocation ua: Auction

W rvd meld ETS Act Gu MOSF iiktiAlumsmauquanisduiiunisivkua
vov KETS sau@vAinuquadnslumsuaosiisisouns:on (Allowances) ua:nis
USK1s Allowance Reserve Fund

w7 ueamai meld Framework Act on Carbon Neutrality and Green Growth
[d0nsdadv Climate Response Fund yaA1 62,000 d1uuin (2.4 trillion KRW
k3o 1.7 billion USD) lagas:znsavaisnav (MOSF k§ataldu Ministry of
Economy and Finance (MOEF)) junuinluaisdaassvuus:uiaudiksunavnu
avad1d Avl vuus:unauAldsunisdnassiininavnudavnadus:naudie

308a: 10 vaviBunavNU Ao S1ldAldSUMSIaassmn The Korea Emissions
Trading Scheme (K-ETS) aatdusiudus1d 7300 duuin (0.3 trillion KRW K39
0.2 billion USD)

Sosa: 45 vavibunavnu As Sp8a: 7 vavsrgldanmisvalAunBuudy
(Transportation Tax) Aatdudiuousid 29,000 awuin (1.1 trillion KRW K32
0.8 billion USD)

$ova: 45 vovibunavnu Ao msmalouvulsznsudndaylaznoavnudue
Aalduduousid 29,000 auuin (1.0 trillion KRW K3 0.8 billion USD)

Tognavnudvaaniianus:avAwuaduauunisasv Facilities tWowandu
AsaadisiSauns:on souAvaIsaduayu Green Finance ua:nisin R&D
diwutnaluladnyvrglunisaamsuauua: Emission Trading Scheme

w2 35arv MOEF shudu Ministry of Environment [adnisvaMiszuudiAsizK
wamsdidumuvavvuls:auitAgldovaumsaafisidouns:an ko GHG Reduction
Cognitive Budget (buUs:ungunvau 290,000 &wuuin (11 trillion KRW Kéo 8 billion USD))
(mwn 3) Tag MOEF ua: MOE a:shudiuwansaunlasvmsitgddovaumsudluleymavinadou
210 Local Agency IWaW»1sauNAULKUAEN VT tWasiusiudoyadonanTuls
tumisSaassvuus:naumuiaaus:ava uaztiolkvuus:uIUINgOWO LAz LKV
damisdidumisuvdidisuignisaafisiSsouns:aavavus:inAmkaldalus:g:91d
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MW 3 stuudtasitkanisatiuviuvavvuls:uiauntngItavAaunIsaaNIsLlSauns:=an
(GHG Reduction Cognitive Budget)

MOEF (Responsible ministry) - MOE (Cooperative ministry) — Line ministries and agencies

National Assembly Overall management of the policy

Implementation

s ) )
@) _ (@ suspena (o)

K-aco

Office of
Planning
and Finance

AU World Bank's Public Document. Ministry of Economy and Finance. The role of Korea’s fiscal policy in climate change

2) UszinAavalus

Us:inAgoAlUSTMsdadv Inter-Ministerial Committee On Climate Change
(IMCCC) Bvilunnusiruiionus:K3wkuravuntAgrdovlus:Guas:znsiv [asi Minister
of National Security Wuus:s1uuaziinssumsiviusguuadrdossuuasyronmsmnkang
As:=NsIL (Ministry for Trade and Industry/ Ministry for Sustainability andthe
Environment/ Ministry for Foreign Affairs/ Ministry for National Development/
Ministry for Manpower ua: Ministry for Transport) AYT ARUASSUAISADAATD
GkdAtunsUszanuAdusILas:KIWKUIEIUIREIAUMSAKUaulgu1gnIsaafisiéau
assanmsuAluUeymavadou

uanMAGgvlaimsdado IMCCC Executive Committee ArhkihAquamsdutums
yav Working Group ¢ ¢ (nMwn 4)

Mwn 4 IMCCC Executive Committee
INSTITUTIONAL ARRANGEMENTS

INTER-MINISTERIAL COMMITTEE
ON CLIMATE CHANGE

Chaired by 5M Teo Chee Hean

Secretariat:

NCCS, Swategy
Group, PMO
IMCCC EXECUTIVE COMMITEE
Chaired by PSIPMO)(5trategy Group)
Long Term Emissions Resilience Sustainability Green Economy Comms and
and Mitigation Working Working Group Working Group Engagement
Working Group (LWG) Group (RWG) (SWG) (GEWG) Working
Group (CEWG)
Chair Chair Chair Chair
PS{PMOMNSIrslegy Group), PSISE), PS{ND) PSISE} PES{Development/T&I} Chair
PS{Development/TAI) (el

v Singapore’s Fifth National Communication and Fifth Biennial Update Report 2022
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uenand avalusgvldimsAikuam@ (Carbon Tax) &1kSussious:tnnAsWan
(Manufacturing) miswaaas:ualwwh (Power) msdamisvavids (Waste) ua=na1sus
k1wamistih (Water) logrfkuadasimslus:e=5udulutl a.A. 2019-2023 ag'r‘i S$5/tCO2e
deuwalkmsdudumsdvnanainsaduindaulkavalusiintndithkungvavmsaa GHG
emissions wntu avAlUSTaimsUsSuIWUSasIMBKksU U A.A. 2024 nagh S$25/tCO2e
uasma:usutwududu S$45/tCO2e Wl A.A. 2026 - 2027 vl wT)aaivaTsysywmIﬁmngsﬁa
wa:Usssudnsdiidumsitfgddovaunisaa GHG emission

3) ansisaraurdas

Climate Change Act 1luagkuigianasidutiomikuakaniaaurintagdiov
AumsuAluleymravuoadouvavaksisarandas wiaunvimsmikualhkunemungkng
(Legally Binding) lumsaafisiSauns:anuavaksisanandns Soga: 80 (Kuaglus:auldeadiu
JSureumsiSouns=anlul a.A. 1990 ua:tU1ku1ras:8:812 Net Zero (ul a.A. 2050
lagngkurgavaadlainsiksiunaiunisdadvauzassumMsaas: The Committee on
Climate Change (CCC) tul 2008 lagnsuznssunsdvaadikiAkAUZaunSIUa
[AerAuSwdULUUsNauRSDUdaLIEEKSUMsATuMSTA i dIthkunemsaafisiEouns:on
lusz:61d s uAvIMSsAamuLazs1gvUcaamMIAgIAUNamMsTUMSMETIAvUUSELEUGLAED

uannl udruvevmasgldinsdadvaauzassunis WaddunsuAludaym
aoladou 91 the Climate Action Strategy Committee (CAS) waristhRlumssAkua
nagnsdu Climate change Avlus:auUssNALAzMSUS:ANUANUSIUTDSKIOUSEINA  Las
The Government Priorities Delivery Committee (GPDC) tarikthAdamuaNuAuKh
yavARNSSUCY ¢ AlRendavAumsanfitudauns:anlivdithkng Net Zero il AA. 2050

nol akswarandnsldinisléuiasms ETS adualuAunisdikua Carbon Tax

W7 UK la0msdadvs:uu ETS iuvavautov (UK’s ETS) mnduitnginmsiingou
agjlu EU ETS Tags:uudvnadnagiusdiuuyaw Cap and Trade Principle nanAsimsdoune
Avlusuiuu Free allocation ua: Auction Avl &1KSUndussAPATAMIUIEEVFY
0hu Carbon Leakage nan@a dAunumnmusmsuauaipmikiinduaiuisalunmsuyviu
anavdvwalkiaannuululalumsdemiunmswanaanands:inAlagndussindvaald
awnsavasu Carbon Allowances ldlasluidaisae

W2 d1ksu Sector Aawisatinsautuaaiamsuaudonanld UK goavditdums
mukantaeuri EU ETS Tagskua Mandatory Participation d&ksuaiswaalwwh
(Power Sector) anakassuiiléwavviugv (Energy Intensive Industries)
uazssion1su (Aviation) Nvd Ama3p:Onsugneds:innssio tWalkAsaunaudiv
A1syuavnIviSe (Domestic Maritime Transport Sector) ul A.A.2026 wa:zn1s
uSkisvanIsuavLde (Waste Incineration and Waste From Energy Sectors)
{ul n.A. 2028

W msuvAuld Cross Border Levy ludnueu:zlGadnunu CBAM lagaman
d:iwauvAulsiul a.A. 2027
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dwds:inAlkAnNudrAyauiSovavaald
ua:zgnisdidiunisagivsakun
uasus:inaAlngagasviru ?

1AMSVQDUAUUDY The Annual Climate Change
Performance Index (CCPI) lagsousoudoya

1A 63 Us:zlnfua: EU Us:ztnAlngidnisaitdunis

lnedAu Climate Change agluguaun 25
vguduw 17 duduanlaauuiaglus=auliunaiv

2envlsAd UszinAlnedoiiusunumsuassfsidauns:aniay Usunauwaovunmoidon
Atios wazgviUadsludruvavnaisiikuaulaursnifeddovdiunissanisdeym
avudadaundvaglus:auch avldu dvidaludsnniasgdoviknrudrAsy
Aumsakuaulanensauiigrdumsuilulaykidouradau uawau
iASaviiadiv o Wnbgkdoua:nandumnassislkusuasumswaalkiduidas
AuAvL0EULINEVTU WasSavIAngmwlumsuvduvavUs:inAlus:a:e13¢alu
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UnuINYavLAIASTAUAISDANS
FowadoudviduFuAraisisaus

4.1 uudAaua:nqufIAgITavAUUNUINAIASEAUAISIANISAVIDAADU

futanviAsygAlaas nalnaaraddodnnalunisvaassksounlunswains
ua:aviadsuitisvannalaaaraawliniviuldadwauysai (Market Failure) i
nalnaarakdas:uusima:lianuisadathlikulgiAsuygialus:uutAsygAdUUIENSWENAS
\WoADAssuALKangagvidus:ansmwkialiaasadmsavaaundoau (Socially Optimal) 14
damanadvdalud

1) nSwenasmusssunina:avuadan Wu smARd:a10 MmMARDMsEoUNS:DN
lus:audh AUKaAKa1gNLEINW (Biodiversity) lOudu Ganvauztdrvrgiluzudi
a1s1seu: (Public Good) Liovan (1) Tanuweuzuavaisuslnaimsuslna Public Good
voviuslnAtulianuisafadurdademigsnongouintunsia:Aadululkdusinanaula
Aukdvludoauldsuus:TosumnauAiaisisau: (Non Excludability) ua: (2) lunsed
MU msuslaaaudansisauzuaviusinaaulaaukdvdu d:lumikauARIkdoadlR
WuslnAAudu o Tduslnraaav (Non Rivalry) deikal Public Goods ansatlutkauov
Awaukacvavnalnanaia (Market Failure) iiovarnauntius:lostioan Public
Goods lasluiiFaAléde (Free Rider) ua:linaununsweanasitius:losiluaului
nswaiasuiInaunu

2) mséndumsiliiuidasdodvudadoudonalkiianans:numauaniivau
(Negative Externalities) lagwans:nunmiguanldvau Ao WavavAsAIdUADASSU
NYLASUYIADUBVKUIBLASUTADKUVAdVNans:nuIBvaulugvkugIAsugAdu 9 Aold
Wugdnduaoassunviasugistulasasw lagwamsuanidoauiinaduaraludunu
kéowaaunviaglusUyavaviiyamlagasvua:lulyavAdyadlasasy wu As:usums
waakdamsdumuAladssfmuidauns:andorna Wudu agwlsAd luusuraumswandu
k§ausmsla ¢ Amu :AslAlAaUs:AnsMwKSaadadmsavaugoaaddaliiousurauns
waaduaglus:auAdunudvauduWu (Social Marginal Cost) inAunaus:lgsidvauy
druu (Social Marginal Benefit) aviu kiamasglidnalalkkuloirsugasnnaa
Negative Externalities miivavdunudvaudrutwulddu s:dunmswaandudiua:
USMIsuavKUIBIASYZADUU o d:lidalkiAaUs:dnEnwkSoadatnisdvauavaa
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4.2 \nSaviiovavnasalunisdanisavudadon

Spurabnalnaua:miEanuiamslumsunsausvaalnaarawwatovlkliliiAa
Market Failure mungufidoaandnvdu doulouiewalovAuavinadsundsiuuloug
AdvlasuUs:aNSMWNIVLASUZAD KanausinAweNeulEIEmssausvaikdalidonnkune
funmsaamsyUangmisiSauns:=anLa=As:UIUMS aas:aumsuasafimusmsuaulasanlsd
(Decarbonization) avd

1) viasmsAduANMsUdDgMBIEouns:DaRIuMSasvas:KU§IAYIAU
UsuraumsuaaamsiSauns:=an 1wu msUs:zidumsdassisiSouns=ankSamsuau
wawsuri (Carbon Footprint) uavwaasur usms LazavAns msagwolasvadowugu
tkRUs:naumsaisaus:iiumsUassfsidauns:anvavautavldvie Wudu Godu
Public Goods Av:tihlugmsaaaykimsidsuudavanwndorme ovono:mlk
WUS:N2UAISKSIKUDBLASUIADCIL ] nsIvuazas:KUnadvUSUIuNIsUdd8A6ISaU
As:pAlUADASSUCY ) YaVAULIY LlazauIsadvitnuaamsUaaaisiSouns:=anla
agwasvaa wiauAvaawans:nudadvudadauldagivbus:ansaw Goa:thludasaa
AlgnelRavAnsIIANISaaMSIEWavLIULLA=NMISTENSWENASSSSUBIA Llazau1sa
dogaaua:weuunlAsvmMsavnad

2) msmtkkudgiAsygiamiivivdunumvdvavua:avudadausinwans:nu
mauaniBvau uudnvuasnalnimasgmlanidiwaliussadanus:avAdvaand Ao
aalasymmisuau (Carbon Pricing) lagnaln Carbon Pricing nalnRlkRUs:nauss»
kSaUs:unsuRdiuADAssuRUdasfsdaunsanMmiivivnameusnidvaunlildaziouag
ludunumswankdasimaumivasandavaukaninauawuilugme (Polluters Pay
Principle: PPP) ua:lvTiu[amaﬁU§mfumswémfuaajlus:duﬁﬁunua‘l'\)nuai:)uwTiu
(Social Marginal Cost) imauwaus:lestidvaudruwi(Social Marginal Benefit)
las Carbon Pricing Us:znauluGog

2.1) s:uumisBouradnsudosfrvidouns:ann1AULAU (Emission
Trading System: ETS) lags:uu ETS mkuawaiuaisuasgmsiSauns:=an (Cap)
lunmwsaunvs:uu tazvaassladmiunsudessvidouns:an (Allocation) thunavAns
Rognelds:uu dvliu avAnslaRawisaldosiuidouns:aadiniransildsusaassun
awsavne (Trade) ansliudovAnsdundovaisudosisidéouns=oauinn3nans
Aauldsu mikiAamsionieanslunmsudosfuiZounson MUKIANUHIASYTMAQS
ETS awnsaasvanudakgulunmsaamyiSouns:anlagsoula

2.2) mémsuau (Carbon Tax) lag Carbon Tax 2:a:nau Negative
Externality 91ndunumvdvauua:avinadaumnmsiassfisiauns:an lagudvmsaaifiu
Carbon Tax aontlu 2 sutwu Téud (1) Carbon Tax AsatAumadudndowavitmTki
uain:Udssfrsmsuaulasanlsdrsomuvidouns:anus:1Anau o WU shuRku Ausssuna
thoudawav udu Goozdonans:nudaus:uBURTEWAIULA:0EKASSURNOW G IWED
waada ua: (2) Carbon Tax Atumuusnamsidouns:aniioaaikassuUdoadno:
21mA (Direct Emission) lag Carbon Tax anuseu:in:Asaunaumagaaiknssumiu
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2810(sAG winluvvds:inAaluldinsiAiu Carbon Tax agwiunvms el
ASUIUSIEUAEISoUNS:DAIUSADUNISWDISUIAIKUQDASIANEL 9 WU MEasswanioa
dhudowwav mdasswandasasud Wudu

aliv Carbon Pricing mikkudaAsuganas:kundvArldsrenwuiusams
mareavwadausvrilkkudaiAsyaAviidoviadumsigvuavikarduuindodu wu lsvou
AUdosfuiEouns:annns:nudaduussenmAdoviomsuaulAsda (Carbon Credit) tWoun
KndwswoumsusuRauevlassdsuussenmea Wudu lasmsidviu Monetization dowa
lRKudoAsugAnhdutuADassuivdosnanmauanIBLaudavintnisiasikdunuua:
waus:lgsliinvdvau (Social Cost Benefit Analysis) lagnisiginsaviio Social Cost
Benefit Analysis :thudiasiKEvdunuuazwaus:TostnnldonmsdiduAsnssuiiang
avlnadou FusguraansatovaumsidmunsweinsnmosssundniaunANuSTuldun
golu

3) misaawgdnssuimikiAiananiguanidoau wu nsaanisuaoeinG
1Souns:2a Wudu Gyan1 (Monetization) uAkud8LASYIAD WU KInSZTMSS:Y
#vanstunswgauntlu Public Goods agvdawuuaius:ansnw szuuaaiao:anuisa
daasswaus:losunulovagwvidus:ansnmwaunguiuav Coase (Coase Theorem) 1
3vs:u31 1lsunnaudazthaftieidovidurasadasaviagliiidunuuidd Avnssuiiims
anavdaua:nsludnsibuankanalkiianans:numsuantiu HamsipsIdasavI:ADIK
iAawaus:lovunius:ansmwuazaansauddeymmwans:numeuanla lagmAsgasauin
kanmMsavaaUEluMsTun:zlau Carbon Credit k3o tAsdaus:Lndu ¢ tWoadwanstiias
yamiAun Public Goods

mstiulounsludnuau: Monetization 3oiluchidonisaunalusangus:inFtEan
1 WialkAlaviunswenasmusssunaiidunulumstdviuriunalnaaraiius:ansmw
tumsasvyammnanslunsweaadu (Property Rights to Value) lumsquanswenns
nvsssudvavLda:us:INARGLUINMYUAATIVAUMUIAYEU:UaONSWEAS SIUALSTEVIU
In3aviialumsausny AuanchvAusanlulosmsigkanms Market-Based Instruments
(MBIs) AwnzauAuusunvavuda:us:ina domanalanvaalaawsaasivadnudavais
tumsquasssusdiogwdvduldlasliWowimsativauumvmsibunasguiansoaams:
mvaisadvyavsguialumsditiunisavaadla (Lenrosen, 2023)

4) msléurasaismisiBumsadviioaan Marginal Cost udvKUDYLASYTAD
drksunionssuiiid Marginal Social Benefit guiiopvinlkkudaiAsugAsdtiuns
dvnaid msalduayunmvmsibumnsgunadaidunalndrAnylunisiuindouansisau:
RKAGumsmukanmMsyav Sustainable Development Goals (SDGs) vavakus:zu1a
(United Nation: UN) sougiomssouiiouavmads:sisunaznavaudanusiduagionn
demsdutndauulsugsyunanaviasuntunwyaw Public Goods (Tan, 2022) aghvlsAd
msWowovuus:auvavmasgagdesliiavwadomsualulykimswasuudavmv
aloxmAagwdvdu duiu msasvadudovmsmvaarauavaisquadvidadandvidu
uwaaRnuAlulaykil uananl msdidumsusumdomsiasulavanwgdonne
NWudovaAgdUNUATUAUUINKAYLKAD
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aouu msu’)ulvT'lamsulS'isulanvan1wqﬁa1n1n (Climate Finance) iiunuin
dragylumsaduauundassudiunisaanmislasamuviSauas:aala:msusuddona
as:numnmsWaguuavamwyiorma lasduiasmsyavmasgidAny avd
é (1) v1asaIsGruAISdU

!' -— pr.) & n - ) 1
(1.1) duisavaulunaudsu (Concessionary Loan) GvoinaglusUuuuuow

autdoaanibach (Soft Loan) aaans:nwaisiSulkuArUs:nouADAISAISSASSUIRDAN
fsiBouns:an WovanAnassudondnidunmsaawameuanioaumnmsiassisiZou
as:andvbus:losldoaisiseus (Public Good) wu msiunenaduliy msdadv Solar
Cell uukavmAagaAordalsomuiialdwavviukyudeu Wudu

(1.2) msAmUs:AuduLda (Loan Guarantee) WoydgaanUIFULIKAUGAUU
mMsBUNUISIUNasMsUa:RvRIKamuumsulasdudalhinidnssuiwoaamsUaae
fAsiSauns:=an Wavananiuumsivululdwaisauiwaniguanldoauniaaiu

(1.3) asadvauvuwaanaurinivaisivuniluiiasdadvudradaviuaaranu
U AsaduauumiigaeuivdiugaaniulunisaankudiksuRunidansiunisditdu
AvassunlulasdadvudadauuazKunidaulagvaunduavdu Wudu

ISk (2) b1asais@runduazaisndv

(2.1) viasmsdumdiiadviasumsldwavmukyuBguLaWuUs:an5nw
tumsidwavviu Magoisu Residential Clean Energy Tax Credit AUs:x1sua:ldsu
Tax Credit Ao Tdifiudesa: 30 vavAlddrslunmsdiadus:uuwavviuazaialunsiiou
WU ssuuWaLIULLEYOIANE au ki uSauldwaw (Geothermal) Wudu Anaalwia
k$atAsavriAdudau lagmidsnadvnaidasaunauatsvlunms@advuazAsssution
{umsauayia LlazasddddU La: Energy Efficient Home Improvement Tax Credit
UsssguaiuisasuidbudAulasasas 30 ualuiau 1,200 kSosyaaaaisansgaal d1ksu
msUsuUsoiuIWaUs:KIawdomuuindu wu msiwuausukdamsiudsuktidwodiuuan
Aydes:ureAnudaulddndnluggruidua:melugqdou uannl Kiadweviulinsiudiv
anuzvavUumIaviudduavaisuszkgawaoviu IRA gl Tax Credit Tulau 150 1KSoey
aoaa1$aksy WWansinaaumsigwavviuluthutialkiduavinubdoyasiadsusuusons
Uszkgawavoiulutdaladi laguiasmsavaaniuuiasmsmeld Inflation Reduction
Act yavuszInAdKSTaLUSM

(2.2) mstkansus:lostinmumsudnisavnulusdanswdinavnuluanassui
aamisUdasiuvidouns:aaksausudiiasavsumstlagundavamwaiornif Lu
as1anskiwoavinadau (Green Bond) As:aunuluavnuiuwdvvmuazara mswuy
aotnadau msusuusvanmsiiiomsus:kdawaovu Wudu dmsuasianskiiu uanmn
Taxonomy 1ad ET\)Uha“ﬂmsua\)mswawsnﬁuﬁaaqs‘nGe’i\)looéau (Green Bond Principles)
ﬁﬁ1hucﬂoaamnunamqus:m'mds:lnﬂ (International Capital Market Association)
Alukanmsmaalasiifkuans:udsumsoan Green Bond Taus (1) Soaus:avAmsiGou
Aldmnmss:aunu(Use of Proceeds) (2) as:usumshiglumsus:ioutia:Aatdonlasvms
(Process for Project Evaluation and Selection) (3) msu§ms§omsn‘)uFiIcﬁmamss:ounu
(Management of Proceeds) ua: (4) missigviu (Reporting)
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(2.3) nasmsaakdoumsdkSumsIdoua:waunwodviasulissao
avnululasvmis3ssua:waunnaluladgnidudasdadvuradouuaznmsuilulaym
MAgrdovAunNgvEu WU Lasms Research and Development Tax Incentive
ko RDTI vavUs:inAFvalUs oiduunasmsaakdaumsliunssaoidnmsianassuidoua:
wauunRdudasdaavinadsu lagmsiveuazwauuniansainsoulasomsladovidums
wouuninalulagndudnnssuta:dmsidvuAius:ansnmwiunmsuszkgawaoou msausny
nswenns (Resource Conservation) msyamsyavide kSomsaamsuaasiyiSauns:on
dnsuansus:losumoume Wus:naussananuisalasuus:losumslusuiuuvavaisaakgau
m@ Tagus:TlosuRldsu:duagAudnuauziazuauayavlASLAMSIDG AW MSaaKkeau
mauaalkssioknmisoradksulasvmsidoua:waiunnoansus:losumnsigldans
Aldeme

uandnl SgunadvalusmkualkinisaakdoumBWuIGNAKSU
Adassuddsua:wasuimaluavdas (In-House R&D) lngus:naussAnaiuisalsen
lAumsaakgounmBINULAUSA 50% dksumidmelumsideuaswaunnoansus:Toud
uus:inAFvATUS thadviasumswauuinaluladnudosdedvudadaumsluus:ina

(2.4) msdadosasvlagmiivivavudadon (Green Public Procurement

K$o GPP) (u3smsiarmwelsu WGiwedviasuuguanmsitbudasdadvudadauiu
AS:UUMISIOTOIOFWUDVKLEMUSIBAS Taaus:avAuaY GPP Ao MssaumsWioIsan
Uszildududvinadauotludioyaus:naumsdadulalunissadosadvuovkiizeviu
sws Wons:duaaaliidonaudtiausmsitbudasdeaviadouniu lagasy
swazBoald dvd

asounnkmg: akmwelsulamKkuansaunnknefaviasu GPP lag
IASOVKNEKANAD szlisumsdadouavdiuaisiseus 2014/24 (Directive 2014/24/EU
on Public Procurement) 8vssuuniasmshtigddavaumssiumswansanavus:idu
dudvunodauiuns:usumsdadovavkuireviusisms s:ildsumssadolmKualirkuomu
sywmMsWasannaurAduEv0dauluns:usumsdado

wauridwdvwaadon: akmwglsudmuuzthiAgdAuinauriduEvInadau
Ranuisathiinisdksu GPP lagiioriasaupaumsikAuustiAgdAulnaurinAgddon
AuavLadouAaUIsatIdIuUAS:UIUMSITDUDVKUIEMIUSIBANS 1EU US:ANSMW
waoviu msuaasfsidouns:an msidth msdamsve: uazmsidarsduasie udu uas

mswaunswenasyana: akmwglsunmswauinswennasyanativo
dauuayumsdidums GPP agvidus:ansnw
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4.3 darausuuamvmsdamsavudaidavlasninsy

ndayadvdua:tkuldsn unuinuavmasgiatlunalndrAsylunisduindau
msUsSuWasumswaaliildudasauavuoadou loandoviodAsyUs:nskiv Ao aisls
u1asmsaIsiBumsadviioaa Marginal Cost vavkus8AsugAddIKSUADASSURT
Marginal Social Benefit goiiagvinlkkusgiAasugAndliunisdvaald GoRruL
UszinAlngldomsdidumsivudinvuiasmsmomi tazuasmsdiunisidu agolsiou
waawriniaaduonludowalAiAiausvpvlndiksurus:noumstiumsusuUagUMSHAQ
IAAds dudu wiotWwuusvavinlkAukUs:asumsuazdutiunasmslogisoulovau
wadawrlkuiadu 3vddalaualunmsweuuiuiasmsmomeiia:unasasdumsiduLie
Usuwasumswaalilludasauvavioadau As ansus:lostinomilasaisknandon
tudasisy (Accelerated depreciation) Atboulavaudrdiaksaitkursludiu
dvudadon ua:auisaibouluiouusuiinnlovAunisus:iiju Carbon Credit
(Carbon Credit Accrual Loan)

1) ansus:lostimvmslosmsknAndavludasiisv (ACCELERATED
DEPRECIATION) figaulgvaudirdiansaikursludiudvudadon

mstkansus:loylinmomaaviasumsusulasumswaalildudasdodoidadon
Tasiunisausndwavviu doluadadalumisousyralkssavainisakndlisne
tumsusuwagsumswaaksoauasailtnsovlsludriaviuianisaiwuus:ansnw
msléwaomudremsandumsivulddriksuidulammnsredumiisravionislau
dvnswdauus:ianiaaaunsaindainsavnsiiinadonisus:kgawavviuniandi 1
Tagasuwauuwavmunaunuuazausagwavoulukudeviufmkuaus:innuazauluyav
nswaauuszinniaqauasaifauisalinsiuuiasmsld wu Uaaradaidnnsotng tndav
thaulwih 1ndavusuonma RDDulUmukaninurina:Baulufasud Wudu Gowssu
laiioudnsus:losuntkdaivkin (Upfront) :xnmisuaavanudovmsia:usutlasu
mswaalkldudasdoavudadou

agwlsAmu msdidunmsludnueuzdonadidasiaattiovainliiaisus:1iu
dotiiovimisuaavanudovaisio:usulasunmiswaaliiludasdodvudadon
avaadius:ansmwksall K3oawisnaanisidwavviu kSawuUs:ansniwnisld
wavviuluniwsouldasvksalu tinla

dodu mAsgasafdikuadnsus:lostimumsiiuidvuuuidaulovaunadwn
(Outcome) lngfikualigus=naunisaisiiansus:losiAuldunnaksauARASSSUAT
Addulasvmstwuus:ansnwlunisidwavviu (Energy Efficiency) lagijuana
moudnsusovlasvaisdvaddaruisatWuus:ansniwnistswavviuldasvmu
kaaariinmasgakua Wwu devaamstdwaoouldlitiesnindosa: 20 vovmsly
waovululaauu kéadavldwaovuliiAundusnuimekuadamswwasdal Wudu
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UeNPINT AISWISUNWLLIASAMSMBINUIAURTTaNBrU:Ad18AZDAU
Sustainability Linked Bond Tagfkuadouluiuidus kanlasvaislandngie J
wWumsusuwasumswaaiuidasdvdavudadon ua:awisaussaihknslunisaa : )
msudasisidouns:anlduninasuiikuneimkua awrsakaAndouludasisv
(Accelerated Depreciation)unumsikuakafidnksauazAndousinubus:o:
arlidasn3i 5 U Wwivaltu warhlkmsdudulasomsiianUAUNUIEITU IRULSYROTD

{AUs:naums wazasvas:udumsiumsaamudszansmwuavaisaaldwavviukso
UszansmwuavmsaamsuassigiSouns=anlagluiasmsnivnd

2) FuldabouluiouusuidoulavAunisus:tiu CARBON CREDIT
(CARBON CREDIT ACCRUAL LOAN)

audaBaulurauusu Kdaautiananilach (Soft Loan) WaUsulUdsunswaa
tkiludasdadviadou WududauszinnkivAddumsoguddluamuunsiBuliounntky
udmsavnuiiausulasumswaalkiduidasdodvinadouiaiimsavnuiuusangouasii
s:g:a1AUNUUU 3anb luvwasvasavnudvaalinslkiAayamNVIASYZADUIN
tAAIs (Pasupa et al, 2012; Lindahl, 2007, Klinpikul ua: Srichandr, 2010) K82012
Tanunsaa:nauwaus:TesilasasvlusUuavsigldkdarlshwuduvavanms Avd dos1Aa
donanavwalkius:naums laglawn:ssia SMEs ua:jus:naumssigeog a1aluaulane:
avnuiaUsuIWdsumswan Kdamnautpavnunaudovmsauldoludasiaantbacdnn
WalktiamsAunu ua:masgsnludavaarsuudrudwdasiaanibsdoiliums:puus:uieu

dvliu datauanasmsmomsidButvonanduliinamsusuiagumswaanidudas
dedvuradaulagaanmswowivuls:urau Ao mstkduiiodrgbouTuauusuiyalov
Aunisus:lidu Carbon Credit (Carbon Credit Accrual Loan) ua:naaauunu
21An1sU18 Carbon Credit a:aadvAunauludgvgus:naunisKiunaisaatbudu KSd
anaonigbuATRAURUS:NdUMS NVl Fuldaludnuru:Gonad1d usndIAD:AILISAAQ
ms=vuUszuaulkAunASILAD dodnalalunisdamuaszudumswaadduiasca
avuadouaaandavaudanusavAmsikautdordaly meldduasunstamu s1eviu
(a=n1sasdddou (Monitoring, Reporting, and Verification: MRV) uav Carbon
Credit

Moagwlasvmsaudonawisawuluduiiodredaulunaulsuinalow
AunisUs:l0u  Carbon Credit 1u asdiguiaiWonisuaninovavinvasas lag
surmstianIsIAvasLa:aknsainistavas (s.n.d.) ua:Fuldawonisd@alsarsisad
uua1nis lagsurnisonnisavinsi:K (soa4d.)
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(1) a‘luu‘iawﬁamsdanﬁnuamnunsns lag s.n.a. WovoARWuLIMSIRFULED
WomsUaninuAlnLasASYaY 5.0.d. D:WNSAUNINIWEVINAUS:avAMSIFaUIGaIazANUIEED
vaviavasasHALiIgU ud s.n.a. awisafmkuaBaulutwuidulAtnsansdavusutlasu
msUandnlElu “msmunlaaaduuiv” doilutuonvokivlunmsusuilasumswaniin
tki0udasdadvuwnadauuindu udddununtwududiksultnsasasiuandid luvauzAsia
dRneldonluwudu ua: s.n.a. 21wMmKkiAtunisUszliudsaunisaaksama
msUdosividouns:aaniiadu A1sGamu s18v1u La:n1sasIdaau Carbon Credit
Uaudvaisinluviglunara uazavAunanauunuainnisvig Carbon Credit nduly
doiavasas dvaradidunsidlu 2 suuuu As msaabudulRauinuasas kéa aaaantle
wuAlAnulnsasas

uenMAl WoaadasAadunalumsaanuazing Carbon Credit s.n.d. 919
Uszlduwacauunuimasna:ldsumnmsue Carbon Credit ladbuciuninsasnsiuvadutdo
ua:aawudukananiislkAuinyasasaviLins:UIUMSUDFAULTD FOP-INSAINULSORVIDIR
AulnvasasldunnmMsaowanaulnuAubane Carbon Credit Tdudd

(2) Auiaiomsdaalvaisisaduuainis las soa. WDU3ALUINIVKGLAGILISA
ddumsldlas sea. awisafkuabaululkaudaofagorde Goorailunisadvlki
Kk3aUsuUsvoms malimsaadvlsaisisaduusimsa:ldsunmisaaibudursaldsuaaniie
tusasindiniuad wolkwandulkuszusulianudiayaumslslsansisadundu lao soa.
awMmKkiRlumsus:iiulsSnumsaak$aidsanmsudosisidouns:anitaadu msdamu
S19VIU La=MsasIDadU Carbon Credit IUsudvmsunlUvigluaaia uazavAuwanduunu
1nn1sv18 Carbon Credit né‘uIUﬁ'\)@atjmﬁmduLﬁaaﬁufnswmséuu‘iauﬁamsdqn
dnvoviavasas lag s.n.a.

(3) n1ssowAuUs:Ldu GanIu s19vVIU ASIDAJU La=u1e Carbon Credit
s:k3wan1UunIsButaw=An laga:lRuldsn asikauiodrgbouludauusufinalew
AumsUs:0u Carbon Credit Gduaaunsus:iiu Gamu s19IU AsasIdaau Carbon
Credit uazmsth Carbon Credit e Soiluns:usumsithadutkiisuaudksunnlasoms
dodu wallumsdviasulkiaianisus:kgadauura (Economy of Scale) aaalgne
tums3vkuiremuiiduiaspiuionisasidaau Carbon Credit aa1UuMSIBULDWIEAD
2195ouAUUS:LTU Aamu S18VIU ASIDADU Llazung Carbon Credit sskowanuumsivu
w1 lagaduaukuIganumsiButawi:AouKkvlaukvkividdnaniwua:
AduBgIBIYlumsGNTuNISALAIdUNUAAITUMSIBULAWIEAD UKL U €]

Jds:lou o

(RAUGIWDUS thaugonaniiach S18VIU asdvEdyY
wWagumswan Waaadunu Carbon Credit
KSaUsuUsLaIANS umsuUsulzsy uazuslunaia
tl',ﬁ:l‘lzJUUC]SﬁU Keausuuso thswwldaacanide
EMIBISECTY ' kEaAUMmUAGU
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U32:10uansUs:TosunvnslagnskamiFauludasiiso
(Accelerated Depreciation) AwauluidaulgvAuddiakss
Whkuisluduavudadou wWu MsausndkSatwuUs=ansmw
lumstdwdoviu 1Wudu kéoauldaouluWouUsunibaulevau
A1sUs:zldu Carbon Credit

Jolauaunasmsnvaavaalkiia Carbon Credit Goilu
msikuaansnluanikanslktianans:nuAEUDAMUNE Y]

yav Coase (Coase Theorem) udd luduaaudald Ao msanav
douazunsluansaonald WWaaswyamlkau Carbon Credit
dodu AmswauunaaramsuautasaaiudszinAlngdviinnudiAgy
WowanAulis:uuaaiaauisadaasswaus:losus:k30R G0
uazueldogrvoidds=ansmw
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5 AISWoUUIOa1aAIsuauLAsan
(udsz=tnAlneg

mSuauLASGa (Carbon Credit) Ao UsunaufsiZouns:annaardannifiu 1dmn
misrilasomsaomsuaoeiusiBounsansiolasoms dotdunala “maaiasty” Tkudodu
“‘cumsuaulasanlydiisulit’ Godavdidiumsmukaninguritazns:udsuMsyavLLda:
vraspulumsmlasomsiwodun:iiou muudazuiasgiutdumsusutasaa laglasvais
Audumsuautasdalinnukaekae wu lasvamswaawaooulwiimawaoviuau
Tasvmsuanthlduazausndth 1ludu nod msuaulasaa uandwondnslunisvdos
Avidauns:aamelds:uu ETS duilunalaniauvauimasaléunalalunisaa
msUdasMuidauns:aavovgnaiknssuiagmeldvaviwavovs:uu ETS

5.1 nalanisiia CARBON CREDIT

nalnmstAa Carbon Credit Us:naudds duaauusa Aa niseanuuvulasvms
Tagdwauunlasomsikthiusa Ao msAnwANUDUTUIE ua:idan3smsiausunaumsan
Kk3ariwamsudosmuiZouns:on BogwalasvAIsaDIEanISMsAldSUsuUaMATUSUASY
asl& Carbon Credit AGuIADUKGILEY K3DD1DLEUDIEMSIKUATG Juaaud 2 Ao
msavn:ligu (Registration) lagnigkavainnisaantuulasvaisgwasurlasvais
p:davavn:idsulasvaisuazldsuaudalasvaismelduiasgiunldsunissusov
naztialasvsldavn:tdouduavAnsiliuiassiu Carbon Credit Soudasad
Juaaudalu Ao ms@iamusigviu uazasasIaau (Monitoring, Reporting, and
Verification: MRV) laglasvms Carbon Credit a:Govniunszuduns MRV 1walk
uulamanmsnaohsamaomsuauloaso Toawwcuuﬂnswmsma\)mafyfymuwmsaaaau
unnanenu (Third Party Vern‘“catlon) lwasusa\)mmﬂnma\)o\)nan mekdomAn
TasvmsHiuduaau MRV tWoasipaaumsaakdonmisidamsudasfisidouns=pauad
Tnsvmsawisaisuaan Carbon Credit 1d Tagklvkude Carbon Credit Aatlukdvdu
yovmsuauloaanlsdinguim (tCO2e)

1o Carbon Credit wiauaandaaraawisadouigriu 3 muidan Tdun
muuamﬂa\)mssuuaa\)wvamafyfyﬂoamswnuwwcuuﬂnsvms
ruuekikéanawdU q RdouaunudamsusutAsan
mumsuamUaaquuwacwslasunamnmihwuualum\)uha\) Carbon Credit

ua:Wdoaafeuov Carbon Credit 2:iimsld Carbon Credit GokungnnuNEGas19d
a3 wanstuwaus:losuduavuoadouidd Carbon Credit Uun:gatioananaaiaagvads
ua:luansarimsgongldsn

Aol Ul 2565 stgzais:kIvmsaaniiazmsls Carbon Credit lagavdnas
2an:zligumsuduLlAstia 4 avAaskan [Gun Verra's Verified Carbon Standard (VCS)
Gold Standard (C-S) Cllmate Action Reserve lla: American Carbon Registry
aﬂn 6 U laglods Gouvdin Carbon Credit 7no: ﬂnmubnuuwhumsanunamau )
uJuDa1u1Uﬂaunmqnvahsvgvauuaoma
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A1svar1 Carbon Credit uUoauuuimnnala 3 Us:zian (World Bank, 2024)
laun

1) International Crediting Mechanisms #a nalnfiuskiskdasamslagavAns
ssk3wUsEINARTadLIUTaE TS UNDUDRSIUIALKDG (U KUIEDIUYDVAKUSIBG
Kudakilsoudvnalanvadvdumeldwsansiiesla soudv Clean Development
Mechanism (CDM) ua:u1as1 6 vavdaanavlisa

2) Government Crediting Mechanisms fa nalamslAlAsGauavsSguIansod
nalafuskismulagsguraklvkdokarusguia wu Californian Compliance Offset
Program lla: Australian Carbon Credit Unit (ACCU) Scheme

3) Independent Crediting Mechanisms #Ao nalnmslkauldonidudas:
soudvnalanuskissamslagavAnsWauueABU WU VCS ta: GS

dnsululszinAlneGlasomsiinsovs:uumsgovraanslumsuaasfisidouns:an
wwumaavasid (Thailand Voluntary Emission Trading Scheme: Thailand V-ETS)
wauundulogavAmsuskissamsisidouns:=an (@oAmMsukIsu) (dun.) Tagdmsdidu
TAsvAsiu 2 szo: TauA szo:n 1 s:k310UPUUSINU2558 - 2560 tass:g:h 2 Stk
Uvuus:unau 2561 - 2563 tiawuuinaaouLa:usuusvs:uumsasInia s1IvIU LlazNduaau
(Measurement, Reporting, and Verification System: MRV) saufivagaisaitduviu
uassuuuumsovnaanslumsudosmuidouns:on dksuanugaaiknssuiimsuaosfg
Bouns=angolkdANUKUzaUAUUSUNYavUs:InA TaswamsdiduvmuAriuul dlsooru
u1savidisaududu 55 ukv 21 10 awraaarkassu [aua Ulasial Juduud ikdnuas
annan 1auazns:any 91K1s (Ewngagoirisudssu 91K1sdad thana ua:i3avdau)
wanadin lsvnaullasidey uAduazAs:=aA 1WwBS10A LazEoNd

uanmnl aun. ldwauunlasvaisaanisudagiuidouns:aamaalasi>muuiasgu
vavUs:inAlng (Thailand Voluntary Emission Reduction: T-VER) 1ijoU 2557
TasRUs:noumsKiadwavlasvmsaadiisidouns:anius:avAr=wauutbulasvas T-VER
awsaduvadun:woululasoms T-VER ua:uasusavw Carbon Credit do aun.
Taslumswarsandun:zidguua:susew Carbon Credit 220ulUmukaningurin aun. AKUQ
saunviimsaamuwamsaakSannliuMusiSouns=anuaziivdoyalasoms uasdovldsu
asasivaauMARUszliuMEUaARldSUMSTUN:zliguMAAUASSUAS DUA. GIE
araalull 2565 aun. Tawaulasvars Premium T-VER Gvidulasvais T-VER
wasgiuduav lasuandwon T-VER Und@ wu awisansindamsaafisidouns:on
14250 (Real) ua:a1ds (Permanent) imsdidumutwuidivmnnisdiduvmudnd
auuauuliinamswouunidogiu Oudu

5.2 mistours CARBON CREDIT

msBowne Carbon Credit anunsadudums 2 sUuu Taun (1) msSoneriuwaawasu
aaradouvie (Trading Platform) xso quaiz‘?auwms?uaumsﬁmﬁ'c?\)ﬁuaah\)lﬂum\)ms
ua: (2) msgoviglasasv (Over-the-Counter: OTC) 10unsanavAUSKIVHAVMS
foua:duslaglimunaiadauis Carbon Credit Avd luUaauu aara Carbon Credit
U 2 Us:ztan Taua naraniAUvAU waaaranmnauasi
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1) aaraniAuvAU KSd@ Compliance Carbon Market (CCM)

na1amMAULAU Kéo Compliance Carbon Market G3aauszavAtiawasu
usvavloNLIAsyFAD lasmsitiuaWuisimuwoiuriunisiikuasimmsuoulasls
ankoKSatiauvAURTNsAIUANUSIauTlAd MudVMSUdURUADglGlus:duUs:ina
ainA uass:aulan msdowie Carbon Credit lunaamatvAuasaldrume
msuau (Carbon Tax) KSalasvais Cap and Trade [oas‘sﬁar‘ilﬁws'auiu[nsoms
aaramadvAus:dnmsdutumulasdithkuemsaanisudssfisidounsanAlasu
AMSAUAUMNSIUA uazdkthR:davufuamulkgadavaiungkuiguaidngouiu
aanamsuaulWaudssmsuaulkoglulrdmAldsu uazuanwasu Carbon Credit
motus:uuaussiodu q 1 fus:noumsdulkaytinsoumsianiagu Carbon Credit
WwaaramatvAuILIuRUsznaumsAdidumulungimanithkuigmsaanmsudosing
BaunsanRimsiAuqualagsyua

UpauuidmsuvAuldnmdmsuauua: ETS a31 75 ukvnlaanvlus:auus:ina
uazlus:qundna UszinAnGsigldliunatvuazsguiadrundnafmavwnsauitazdduns
memsuauua: ETS nadu (World Bank, 2024) lagaaranmatvAuilkajiiaa au Usavu
Ao ETS vovakmwalsukso EU Gokualkusenchv o Avdesfmumsuaulasanlud
(CO2) luusnsunada Carbon Credit mususuAfkual3divkinal lasawsado
nauvsenAmidiaudhkunelumsaa CO2 kdamsavnululasvmswavviunatnufitilug
AsaansUaas CO2 (Net decrease CO2 emission)

EU ETS iiviuuvukdnnms Cap-and-Trade Aidnmssiausunsusouvavinsiéou
asanRUdagoanuluLdal uasv:dmsaausnaumsudasfudonaiiavi3os o uuda:d
MikRUs:naumsdavaausunuisidauns:onkdato Carbon Credit tWanatnumsudos
Muvidanns:annnlilakaniagvmsideAusu Tasdus:naumshaiuisnaamsudas
fMudouns=pnansaliuusine Carbon Credit &1sov3tWasavsunnudavmsiuauAa
KkSoualRAURUS=NaUMSSURD Carbon Credit TiWgowe

aksiwaandassanmsua:aritdulasvaisydaasAnsnisSuauyavauLdL
ASen31 United Kingdom Emissions Trading System (UK ETS)
TosA UKASs (UK Allowances) Gmsgauiglun:tGguyavaksisalaundns

ansgawsmliiingmsuaulus:auvid udidnéaisuoukargs:au
lus:ausg wu lusSgunawasile 9a5nau 298VAU 91218 IWUBaLTe La:
wasngsad

3uldwWadslasvmsdovronisudosuawy (ETS) lutdaunsaginu
2564 GoAsaunau CO2 Us:zunau 4.5 Wudududal kdauszunudasa: 40
vavmsUans CO2 NoKkuQuavdu

ETS 3u q Adoglulaavu ldud ETS vovimka ETS vovaidaaaiu
ETS vovidduaud ETS vovejJu ETS vavuauian ua: ETS voviingla
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reﬁgﬁ,n AIMNIMgyavaala Carbon Credit alavvAU

Nyl msﬁmuoswmh§a5c1.assfn3mmsUaiaa CO2 k3o MylSauns=andinuAINY
uus:ziGunmsdaassinyanuiatauluoramikliius:answalunaisaafirsiSauns:an
iWisvmnRUs:naumsdvansaldesusiZauns=anldlulsunaulnalAgvau Business
As Usual uakamsdaassladmijtuagiauluama:mikiaianans:=nuluigvauviusvain
AudUs:naumsiliawnsausudldnu

wWoarmulguigndsazdavaiuisasauvis:auyavsiA1 Carbon Credit IATlddgsmw
ua:lufkuasimiigokiadaull Wovonlunsdinsimduaulugusznouniskso
unavnua:lidusvavlumsavnululasvmsdidoswsizaiunsado Carbon Credit
ldlusiman uddmndosimaviaulus:awmikinaluladnisaamsuaudu q wu
Carbon Capture and Storage (CCS) ua: Carbon Capture Utilization Storage
(CCUS) 1Wudu Adarsulsimuwourdvaaladanisavnuuinaiiwsi:Usauuaiuisa

wuvdunu Carbon Credit 1auas (SCBEIC, 2023)

2) aaranmnavasis KSa Voluntary Carbon Market (VCM)
aaramAaunasiakso Voluntary Carbon Market dnisdntiunisogividudas:
21angs:iguvavsguia lasgus:naumsaziinsouiuaaraavasiaidanin:salye
asUdagfismsusuriumvaalalkad twaussatdikuegdiunnudviiuvavautav
K$aWouaavaduviulunsaamsUassuidouns:on ssAdATIIUSIUIUMSTULAZDU
astlaguulavanwadonalagadasiouna:davaisadiudakgulunisidonlasvais
uazdavaisaduayulasvaisAdIuANSIBUAED0AADVAUAIAIGIUAIIUEDEUYDVSSAD
autav WWauaavlkiiuivanuwensulasalaslalunisaanisudasfMuidauns:anuas
fAusmsuaulaaanlsd
msBouie Carbon Credit lunaramaaastiuteauuidlasvas 2 suuuu Tdua
Tnsvmisaadvliaayvrkneiioaomsuassfmsidouns:anlagmsusuusons:usums
r‘iﬁaaj (Reduction or Avoidance)
InsvmsA1vaksaqaduisiEouns:pndIAGUUSSEIMA MIUNVISUATEYKIWY
sssuwd 1wu msuanlh Kdarulasvmshatdinalulad wu msandumsuaula:msdatiu
msuau (Removal) lagUsznaumsanuisado Verified Carbon Credit (VCC) Talasasy
NAKkUdeMuUaN:LTgu U VCS American Carbon Registry GS ua: Climate Action
Reserve Wudu
COZ’ . . -
reduction ) AIMAINI8YAVAAIa Carbon Credit maalasid
111 Omsdodadoinadilasomsaomsuauiniu Crediting Mechanisms m1aglkusms
uaspumsuaudutwavlanawaddwihawisaaamsuauntaadumnataunnmldnsy
Svdorans:nudeanuidauraviusina uazitkiiandududoulunmsugnug:s:k3w VCC
Rdamwavua:d Us:nauaululoaUuifkuauasgiumsuauingingurn kantnaur
ua:3smshuandwAusaniu JuagiurmrkualuudazavAnssorikinmsaon:idouua:
msuanagusuduunioAudaudu uannal dolanududaulumsidoukaningurn
wahd alou nau ua:msaanlususav Carbon Credit

26



asaisroAvarmlasauirunisAmsUdaguawus:k3oUs:nA (IETA) s:u3n
aluduaulunsumwuaw Carbon Credit WugUdassakanuavaaramsuaumaansid
uantktionndiaAvIaRTUIEDUUIAYIAUAINIUAUYSATUOLAVIDAADUIE) dvidmuiAaadu
lRgIAUKans:nuduLAsEgAdLA:dVAN WovanmsaamsUdosfsidouns:pnagvdodiu
goaviluus:iGundrAsyunndinmsuaivridlson Carbon Credit luaseilunaiana
auasthidnmsiovnelagasvs:kvFdataiuie GiwgoRARgIdaviriuRD:NsIURN
msUdogua:msaamsuauladuniassy ¢ dodu Waldnsuh Carbon Credit nuanwasu
aaandeni (Secondary Market) a:ilkgndaniss:yukavinivovaisudos
msuau na1ndAe AvnssulafrhikiAamsUdasfsiZauns:an tazyuyulafldsunans:nu
somuunduddwundonadazlluthkuedrsumsaamsuassisidauns:on agwlsAnu
msgonglunanandeni KungANUI Rdouaings:Tliins1u1 Carbon Credit nnlku
ua:quslaatkanudrAyuaimsaivs:iduiiviniuidos o suihludgmsidoulovau
“Green Washing” Gokunofivnsdinissanlimsavivanuyolufa:usulsomans:nu
duavwadau udiundnulusseluldrimsusudsola q kSauAludeykWevdIASI)
1Wu avAnsgvAvUdasismsuaulasanlsd udwenenusalwguawsiaswiulagmedu
lkavAnsduliayalwsamsUdosmumsuaudiutiu Mefgaudddvlurhikinanmsaans
UdasufsiSauns:onagvdodiu

tumsudAludeyridnvdu Integrity Council for the Voluntary Carbon Market
(ICVCM) agiszkaomswauunasoineuriviasgiuainadiksu Carbon Credit AsunIwgo
lag ICVCM a:Us:ldulUsunsumsik Carbon Credit ua38aisoan Carbon Credit
lasugnoananau lL‘]aDmsas‘,Uha“ﬂms Core Carbon Principles (CCPs) ua:nsau
AsUs:1IULA ICVCM 2:3umsus:iiulustunsuua:ismsaan Carbon Credit Ainan
D:ASDUAQU Carbon Credit Us:zuigu 850 aukude

1NTDIYASIANMYDLMSUDULASTODINAAIAMAULAU 3 UKL [aun Wuuaud akmwelsy uas
aoAlus doudadaaudiviaauu stmmsuauasaaiuuwlivmiuguagvdatdov talusunAa
Kindnns:1sukdadiouvAudUFLIDdsURTUIUTU MAssSADLA:MAUSIBUOSKUNS
IAgIAUNans:nUMA Climate Change ud» uudlivuavs1mMmSUaULASAaD:IRUZLTU
luauAanA uennd UssinARdoaramsusumAatvAUaIsaadwsigldnnmsiiume
msuauLa: Emission Trading Scheme #vGuusliunv:iwudulus:a:o1d logsauna
awnsatisioldavaanlulglumsaanis:momsaavi:dovlsiudumsavnuiioloviu
ua:usstnwans:nunavudadoula

doudu luamumsaitaauunchous:inAlRANUEAYAUMSAKUOARS:ITBUMUEDLID0ADU
akmwalsuluwuRugnsuauwa CBAM tkAsaunauduAnaus=lANTUBLIAQ La:Us:INABU
Alddunasmssimmsuaumeluls:inAEURSUtasmMsiudnuauzdeodau CBAM
uvAUTdWalavAulaymmsihegumswanduAnuassmsuaugolugous:inAduRing
sziligududvinadauftioennuazavaauskingmetuls:ina (Carbon Leakage) usdn
TngRMugAucoUs:InAKSaUSENRRg UKV TEaUMUYDLUSENdVUS INAD=GRVIBUGLTU
MsISandvnand ua:msgas:auaaiomsuaulAsanv:asivlomalkyus:naumsiia:adwse
[alkAuUs:inAlaluaunna

27



mwin 5 stmmsuaulasaaluaaraWuuaud aknawglsy ua:avalus

Price trends for select instruments, 1920 to 2023

Py

L 15}

& i f
1592 1954 1986 1598 2000 2003 2004 2008 2008 2010 012 014 W16 018

= EUETS == Finland Carbon Tax = Singapore Carbon Tax

AL State and Trends of Carbon Pricing Dashboard lagsuimslan

Upauuus:inAlngid Trading platform FTIX ua:dndumsaalnaaraddasvuuu
Aluiisimnaviikua Wumsdovslasasv (Over-the-Counter: OTC) z‘i\)m@z‘}aua:
RuedaduldBordanemsusulnsdamuiwalafvasviie hikuiaanuanaadiusia
symmsuautasaavavlngligoiinalse:lu Miknaramsuasuiasaadodulaldludininads
dvdu uanmnaaramsuaumaalasiaudd AasiimswandulikioaramsuaunintvAu
Ww=lumsiiumemsuaurdomsrin Emission Trading Scheme wawandulk
WusznaumsaanisUdaemsuau LlaianIudavaismsuaulasaa miksinimsuautasaa
avdu iiovoalindwdavmsuadu

5.4 ulgurgnisibunispaviwawwuiaala Carbon Credit vavuUs:inalng

1) aa1a Carbon Credit AdAdsiuuanmvmsivAuls (Legal and Regulatory

Framework) Adauuazinnuuindodo
KiAWdsaumunalnastiauaw Carbon Credit yavus:inAlnga:Hguassacv ¢

Aadulukaneduaau WU MsaduUNU s:g:pa1MsasIvaouRendu Wudu dowarhilk
mswaa Carbon Credit nngluaaralnggoiinna udaluasunAaKIADAMSULAUIESIOWSS1Y
usyiymmquasuuLJa\)amWﬂummﬂ msaoaiamsuaumMAULAU Msaduayumvund au
1o BuIyIKAD Ua: wudlduanudaavmsyavUs:naumsuazRuslna o DubadoRvronan
Gulks1m Carbon Credit godu uazpviarrilasvans Carbon Credit [dundu

dodu ununuavmASy Ae msiiuleuigiatuauumswaulasvaswvwugiuio
savsumsdovrs Carbon Credit Aldsunissausulus:Guanaa WWarhlkaaia Carbon
Credit vavUs:inAlnaudounse @ula suthlugmsiwvdutamsussaithknenvavinadauld
Taoulsnginsdudumsialiiaanswauunlasvadvwugiugavaaia Carbon Credit
{udszinAlng Aa
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msWaunasgiumsdun:isu asid3a ua:Susovlilslalus:duaina

Walk Carbon Credit auisadovisldnvluls:inAuascwvus:ina
misiinaaAarimvmsibuiinsaunaunandudGovasyaviinavnu i3 w:0u
WAQAUNMSSUUS:AU Waaseur Futures Options Av:yigiWuamwaadaviuaana
aala Carbon Credit yavUs:inAlngadsinisiiauquaadividuvdauazlusvla
WoynalkasBoure Carbon Credit (Julagwgdsssuy

2) aa1a Carbon Credit fidassiins:usunisaan Carbon Credit ua:naasdeurn

Carbon Credit f'iﬁumsgw

aa1ramsusuMAaiasipiudoatuuiaamwaaavisidudksunistouoni
Us:ansmw drukiividuwwsi: Carbon Credit ia)wuandivauagiouia tAsda
udassiemsianueuzAtAgadovAulasvms wu UszianvavlasvniskdandnARdudums
ArudAUzIKaddonadas1mMuavIAsAn WsvanRdalkANudAYAUAIaNBRUED
wanchvAusanll msuramissauiasgiu Carbon Credit Audilavisua:lusvla
dowalkmsdugRdouda:siwaugueduiluas:usumsitdoanuua:litus:ansmw
ua:mikvraaniwaaav

2
12

nssuARBouafu1e Carbon Credit 9:dus=ansawuindurndniswaul
viasgiuksSakantaauriluaisdaus:inn Carbon Credit 1wu Kanineuri Core
Carbon Principles (CCPs) uav Integrity Council for the Voluntary Carbon
Market (ICVCM) 2:10uWuiulunaisasipaauin Carbon Credit AU CCPs aiuisa
aamsuadasfuvidouns=anldagvouAnsy ua:imsdudumssaus:ianiialknsaunau
ArUANBUsINUIAUYDY Carbon Credit misdikuanmudnuuztkaduliiduviasgiu
luauasu3s1u (Taxonomy) P:HelkRGoanursadurtAsanfasvAUAUGEYMSIE WU
u§t§nussqﬁmﬁns:muamazm‘a\)mséam‘?a Carbon Credit :1nlasvms Reforestation
wsiANUIREITavAURNaKASSUYEYAULIAA WUdU

ulsngmsiBumsadavanisaiddruvrslumsatuauumisneluaisivkudIgvU
Adurasgiuions Verified Carbon Credit lugiviisn uazaduauuniswesun3sais
tumsAudaumsaakdonnliuArsidauns:ansIUAUKUIEMIUATAIUSANUIBEINY
soudvaissadvavAnsiiimsaan:iisulasvnisAsusuLLa:AISASIDADUAINTWYDD
Tasvais (MRV) Tatiguimaunasgiuaina §v9:838u818uUwaUavASSUSaVIASYAS

AlginAlulagmsuaudiku ¢ uazawsasusav Carbon Credit :ialasvaiscio ¢ [dkain
Ka1elu
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3) aaxa Carbon Credit Rda:dovijulovisaanmis:Ataaindasraadiunal

uazibunuyavius:ndunls
damkuadunauazivunulumswasunlasvmsmsuauluguassaus:nskiiv

fumsdaki Carbon Credit dadrnatmuvan wu lasvas Carbon Credit Tadavlgnanagm
tiowaovivanulaiin:iSusanCarbon Credit 1d (koowununimals Nature-Based
Solution) 1UdU uasssAvdIUlkajUaLI MsUSuddIAsugAvRllulasdadvudadon
davigdunuummalus:e:usa SomikiAadadaadudunu wu ludaauumidne
uduaau MRV Aaludasa: 20 v 30 vavsiwldmnmsuie Carbon Credit Abkua
ua:Insvas Carbon Credit gviidunuavdvarumvausimuigigvagius:aud
MikluBadadidusiegasiuaana Wudu dasrAadonaddorlkmswauunlasoms Carbon
Credit luuhdvqalduazkinssanliansadsualdonaus:auleymiiumsditussnala
{uaUIAQ Laz=dvWaNS=NUCIDLASYTADIUIVAIID

lunsdinmsiihdvmsidutoaniwnidorma kéo Climate Finance 10ululdonn
d&ksussiosigdos ovmnRus:naumsiida:s1g:AavangMasIaaulkAUROSIDEDU
AAsSgausaildaruydalunissausINAISITISINNIASAISHTD ) uJuuns:u (Bundle)
na:lkIASIDAUNIASIDADUASLLGYD (U TMSTAADKLUIVIUAAIDASIUSIUAIW
dovmsuaviAv:lisIuTASHAISWAIIULELOIANE Us:anSamwwaovmu kdasasudIwih A
sousau Carbon Credit ua:ztihlduiglunaracdvdszinAmuuiasyiu Gold Standard
Ko VCS wialRlAduAuLARIds uTASOAS

ulguignisibumsaavaiuisadduglgaliuauudunuaisasIdIa asIDadU
ua:uasusov Carbon Credit filoauusiamuavaIsUs:liTudvagius:auav ua:idudu
nuIWuULAuAssADAaLIUASU dolu tWaatuauunsiasuriulud Green Economy lu
ssg=isudumAsgasagdsaduauulddronisousyralitinAids:liiuna:asdoaauniin
Wulddrsaakdoundld uananid SoauisaylrgaduauunIsSakILKALIBUNUAIY
kuhikAaulasvais Carbon Credit wu st Advance Market Commitment uas:
donnavssuBios:oze1d (Long-term Offtake Agreement) unlGWaadvaUavA
drinsumsiivamsuaula: Carbon Credit luveuzldgdAu maAsgauisaavnuiuais
wowuninalulad wu mstdanifeuiwadamuwuRthll Weusuusvauwbugiums
Sawaawsdssulasvais Carbon Credit wazydgaanauazmignelunisasidasu

het
2ero

f

>9g1vYdvAISavnuluanuauztvdudagiuds:inA3aaui
ARwauunlasvAsionsudavmsiBunu dksulasvmsiivadnde
Addaaus:avAtWamsnaaua:usnsrgiasovasaviil 300,000 taZov TKAU
Tsvissu 8,000 ukv uazaaumsAauidiv q ludszainABgauiu wauno
aamsUdasisidauns:andrgmskanidsvmstmilkizoudardamsaun
Worhlklhazaa laganwisalsuusvaumwuavus=srsuaansaalifalgin

wazaamisuangiisAisuau

.. 3

30



suimslanldoanwusutasyan 50 Aukssayaksy NIMSAUASIY
wudulubaikl lasuisreldasasa: 100 t5lunisdakibunulkau
TnsvmisuazAinassunmswasuigvéuvovsunmslannslan Unavnuwusuasid
2:lulasuaanidemuuna lagduavnusudu 7.2 Sukssryarsgldgalouludo
RweuulAsvAsuBeauy tazRWauunTasvMSDEIBUNUIKATIUNISIAK
wunulkaulasvisiadavasavihfinna31v=agwiasaansuauld 600,000
kudedaUlugav 10 Uikl Awaurlasvaislamdyadoviens:uediu
Kklvuav Carbon Credit AldsumMsasIvaauLddTRAURToIUSIAIAYATU
aurna s1eldornnisuis Carbon Credit Aldsuaisasivaauuan
ASvuUsASIUDU 1.8 drukuide:thndunilluwanauunu uAdaavYNUWUSUAS
AlUTasuaaniamuund laglurus:ansnmwuavlasvasa:tluagols
Unavnua:lasuBuduwusuasiuwdauAunanauLnudud (MnmsaanWUsUaS
dindwamnasB) Wansuikua

4) aa1a Carbon Credit fidnasiilasvagviugiuisavsuanassudautazkav

msBoure Carbon Credit

aana Carbon Credit idnasiilasvagvwugiuiwsaudoudasuniswaa
Carbon Credit TUsu@ivaauiilé Carbon Credit lasdouddu Iasvamsiavn:=isu
WomssSusav Carbon Credit a:dovdrsaanmsuassfitsiouns:anldasouazdvéiu
luaaradsauu Carbon Credit & ulkeyfomnmsmuriuuiawizion:oy laslud
uaspuludeyay LazdavAnaskar8ukvaldssnaisiuandivaulunissusavlasvais
wa:tasda Axuuandwvimiinssusavlasvasinnududou Ivsuduns:doviimsia
Uszthnuav Carbon Credit muus:=ansnmwlunsaanisuaaamsiSouns:mn

Tasvaswiwumuiidanudakduuazdviiun:yrslkaaramsuaunuuainsid
fvauldagiviius:ansnw lagsovsunmssan:iigutaznsiounnslusunauuinyavaeyau
3703v (Reference Contracts) wazmsdyadv lasvadwowugiukdomssous o1i AdL
dayamsBous (Clearing Houses) uazn:igum (Meta-registries) Allugvsubu
WuAu evonaavdayamsiougs:aluauunmswaunaaiaWdasaua:iknsAunsow
MnmMsRalaUovAFYaY Lasn:idoumasikusmsadoaurquanaus:losidiksugdouas
RU18 LasaluauumsasIvkng laumsaaniiuasiu
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5.5 Us:loutinus:inaAlnga:ldSunnniswasuraara Carbon Credit vaving

UszinAlneldus:aAthkuein:ussannuidunawmomsuau (Carbon
Neutrality) melul a.A. 2050 (w.A. 2593) wa:UansfyiSsounsangnsiduAud
(Net Zero Greenhouse Gas Emission) a1glul a.A. 2065 (w.A. 2608)
dvdu Us:tinAlngsuludaviiniswaaua:asv Carbon Credit soudivdovi
amswaunlasvasvwugiuiosavsunisiours Carbon Credit drgikanadiv 9

—

Qv

Cl

1) wusiglduazaisavnu: aara Carbon Credit awisaadwsigldiwuibu
tkAuUs:inAlne TagRus:naunisiaiuisnaanisUansfitsidouns:annn1swaul
inaluladkdanisaaduaaunidwavviugvoanlu a:rikd Carbon Credit 1k&o
WouslkAuUs:InAKSassADSU ¢ Rdavarsaa Carbon Footprint uanvnl
UszinARGn1sdanisi3ov Carbon Credit agwius:ansmwaziilomalunisudvdu
tuaaralaaviadu laslawrlugaRiusTaaua:usenitusadanuaulalugudn
AdAswaaaghogvdu

2) winlomauass:gznarmswasuitnalulad: dvuinus:inalnegolianusa
woutnaluladkdaukdowavviuazanatisussalikursnisaanisudes CO2
ua:Asidauns:anlalasi$y Aawrsafa=wauurlasvaisimsakdaqadu CO2
a=msSouns=nn (Removal Project) [d aaddAo winidmsUaos CO2 KSoMmsiSouns:=on
nalsviwihudluvauzideraudoiinRgasumsudssfisdvaadrd lunvnguiaiuisa
aswauaa (K80 "vawse") Fvauuazau dvwalkmsuassfrsansidugud (Net Zero
Emission) ldluiiaa

3) dviasumisweuunagivgvdu: msmikssaaav o Gihkuiglunmsaamsddos

]
pury

fuiSouns:anasdowalitiamsavnuluinalulagnidudasdadvinadou uazaviasunisis
wabvIuazona Lazaala Carbon Credit ¥28lkEUS:ABUMISILAzOVAASCY 9 a1sago
uazune Carbon Credit 1d AilAtAausvavislumisaanisudasmsidouns:on soilu
akakanuavmsiUdsuulavanwyiorme

4) msujuamudaanavs:kivus:inaA: aaia Carbon Credit yoalRUs:inAlng

ansadjuamudaanavs:k31vUs:InA U Jaanavusa (Paris Agreement) 5vi
wWhkurelunisaamsdasuiusiSouns=aalus:=aulan

32



unasuuazualaualius

AWIULY As:nsavasaavldtdulavionisibuna:uloviendiiulndaviodAsy
lunseas:audanduaiuIsalumsuyvguluyavus:inA LAFvANSNSIVAISAFD
tRAUE Ay Lad:dTuMSIWULEU Godavdidumsagivsdutazisvdoiu Ao
astéulaurenisibuna:aislkdnsus:losinvmdiiondnduaistUdsuriu
iasugAninsludiasuginnisuaudi (Low-carbon Economy)

MsANTIAEIKLIEUGVAILA AyuavUayrkiavuadauuazadutiedlovuavleayk
avuwadauAuALATMEBYIASyTAdUaVUS:INAlnslusulna 3anv kareUs:zinAndlan
ldBuTRAILE AYAUTyKIFvudadau waznsznsovaisadvidukiviukuidoviukdn
tunsddunisduaald doltu dvaiuddnus:inAlnguazas:nsivaIsAdva:lkAILd1ALY
AUMSIEUI0SAISAIUAISIDUAISASVIWOWANAUTRODATWEWNANTAEIUYDVSEUULASYZAD
ausausudlugmsdutumshilubasdadvudodaunaanmsiaasfsidouns:onld
agw1lusUsssu TagdalauamnnisAnuiius:naudde 3 drukan ldua

1) Sustainability-linked Incentives K32 n1sikansus:losunivndun
WUsznaumsiavnukdadarilasvaisausagwavoiu uazlasvastiuriunisus:iu
lagldsuluayayr10dliunIsaSIDADULLASUSIVAISIANISWADLIUDIAASINSIDWADVIU
awisaaamsidlwihldmuiniasgikuaasy auisatubuavnuuikaAlgsala
u1an31 1 i1 uwa:awrsakaAadouludasitsv

2) Carbon Credit Accrual Loan k§a lkduisadrebauluriauusu
AnnlovAunisus:iu Carbon Credit lagdanUunisiBulawIzAD TG
lunisusztouUsurrunIsaakdamaanisudssfsidaunsanniaadu udrdunzidou
Carbon Credit uazthlUvigluaaia weatwaaauunuildanmsvie Carbon Credit
vraadudulkAuanki Kéo annanlbeduAlkankid GoasrhldiiausvpvidWudunin
JuleaanibsfdiuinniilasvaisautdouavsguiaiKiuul Lazaaouus:uIuYavAIASY
lunisvaseaantie

3) asoas:auaalanisuaulasaavavus:inAlng lagldurasaisaiunisivu
A1SAAY tWalkns:zudunsaan Carbon Credit GUs:dnsnw waaseuri Carbon Credit
Jurasziu aadadAadiudal aan1s:a1udbunuUYdLRUSAdUAIS Llas u[nsoaswwumun
GUs:anSnwaanqdvasgiavavAisuaulasan dvudaistiadudivaisiouis Carbon
Credit

33



ASAAYIGITLLUUDIEaVMISIVUDDIAISKAALLA:NaWaQ (Input-Output Table)
UaVAUTAVIULASHIADAISAAY WU KIngUavAdugaMeyavAIAMSIALASINUTU
$o®a: 10 uazluvau=ldgdAuKINNSNSIVAISAaLYTUNUINEIgUSUlASLESIVAISKEQN
(kmamsinsasingaomsudaoemusmsusulugaaiknssuavsaga: 10 waan Multiplier Effect
yavmsusulasvadwmswaawoaamsuaulumatasas saeliusuufitsmsuaulus:uu
isugialnalunwsou aaavuiadv 5,391 Audu KéaAausasa: 10.3 WalAguAunsel
AauusulAsvasvMsSKaN

2810[SA0 K1ANQAdLIKOMISAILGYIAUAUNIAUSAISDIWUIT WANSINUYDVAISAQ
ArsArsuaudInNIAUSAISIVNIINIAIALASASSUAE1IAD KinaUuavAdugamauav
mAusMsIWuiudasa: 10 uazlasvagwaiswaanausmsinegausulsvlkaiuisa
aanmsUdasfsmsuauavlddosa: 10 AMeRaa wama Multiplier Effect a:d>uaausuiau
Asmsuaulus:uulAsugaansluniwsoulduindv 9,785 awudu KSanAallusosa: 10.8
WalRguAunsinouusulASLaSILAISHAQ

asdiunmisnvkuaiitlunmsakualdunivdaurnavovys:inalng liwevud
aavauavikurgnivavuradsumuviasgius:aulanuddgvidunisdviasuiAsygao
Inslkgvduuazaivisauvvdulaluaurnadadoe

UsykanmvdiuavinadautduldaysimodiutAsyano
nvaavaviiduiSaviagdrfu

AslglaSavdamvlAsygmaastducmaaivnmikaiuvisa
wdavAniunimelkaargiulomaniviAsugaala

AsussatthkuigmsiaguudavaniwaliniA
WS UAUMSINUANENTWNIVLASUZAD

1WuAINSURQUBUSINAUYILALAIASTE MALABU UazMAUS:BIBU

ASUSEaNUAIUWENEILYDVNANTIAEIU DEAIISAASIVOUIAQ
NSaysviSovagivagvéiudirSunanu




AfU=MILIVUAIUDBIAIS

uvAIVAUA NBDVIDDIWYS
ULaNWIaNURI 1PYNINIISIVA
UNYUSWYS 9FdJaan
ulvadWwuasad astAsuygol
wedsnAUd AunAnQl
uwannudedad ASH
UNYASEUEI OSSAWDA
ulgndu lS'EJums:Qa
uIVADWIA INYULNA
uvaduUAY 1SgvLIKaU
uneng AduLay
uvaddsiua wusuauuad
uvaauesuns dusyds:lua
uNgusIyey ansins
ugdNSWUU Us:mus:1asy
ugAud AoN3AAa
uwanads:m 1naquad
UUUZIWOA NS

uvanwaaslwau AvFAS
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